Aussichten

Erfolgshunger im Weissen Haus

Zweifellos ist Donald Trump
auf eine gute konjunkturelle
Entwicklung angewiesen. In
weniger als zwolf Monaten sind
die Wahlen. Er weiss genau,
dass noch nie ein US-Président
in einer Rezession wiederge-
wihlt wurde. Deshalb ist sein
Hunger nach echten Erfolgs-
ausweisen ungestillt. Die
rekordtiefe Arbeitslosigkeit
wurde im Wesentlichen von
seinem Vorganger erzielt. Und
der Aktienmarkt hat sichin
seiner Prisidialzeit nicht anders
entwickelt als zuvor. Einzig,
dass die Anleger langsam all der
Trump’schen Twitter-Tiraden
satt sind, welche deren Aktien-
kurse kurzfristig immer wieder
durchschiitteln.

Zwei grosse Themen stehen
an. Einerseits muss Donald
Trump versuchen, die finan-
zielle Lage in den privaten
Haushalten zu stirken - nicht

bei den Milliardaren, wie bei
der letzten Steuerreform,
sondern im Mittelstand.
Deshalb ist zu erwarten, dass
er in einigen Wochen mit
einem entsprechenden Steuer-
senkungspaket auf Stimmen-
fang gehen wird.

Ein zweites Thema sind die
Handelskonflikte. Gerade in
den politisch wahlentschei-
denden «Swing States» wie
Wisconsin, Ohio und Iowa
sowie Pennsylvania hingt der
republikanische Haussegen
schief. Durch die sich auf-
schaukelnden Strafzolle ist die
dortige Landwirtschaft und
Industrie am Serbeln. Man ist
weit von einem Beschéfti-
gungserfolg des nach eigener
Einschitzung «besten Ver-
handlungsfiihrers in der
Geschichte der USA» entfernt.
Trump hat sich mit seinen
Handelsabkommen bislang

verzockt. Ausser kleinen
Retuschen mit Japan, Kanada
und Mexiko hat er noch nichts
zustande gebracht. Vielmehr
haben seine wortgewaltigen
Drohungen zu einem Zusam-
menstreichen der Investitions-
pliane und die Industrie an den
Rand einer Rezession gefiihrt.

Das hat er auch seinen Ein-
flisterern zu verdanken. Viele
exzellente Berater haben
Washington bereits wieder
verlassen und sind in Wirt-
schaftspositionen zuriickge-
kehrt. Zurlickgeblieben sind
einige wenige, die es mit den
Fakten erfahrungsgemaiss
nicht so genau nehmen.

Exemplarisch dafiir ist, wie
sich Donald Trump mit der
deutschen Bundeskanzlerin
Angela Merkel streitet. Die
USA stellen fiir Deutschland
einen der wichtigsten Han-

delspartner dar. Der bilaterale
Handel liegt in der jahrlichen
Grossenordnung von rund
184 Milliarden US-Dollar.
Deutschland exportiert aber
auch Kapital in die USA,
welches da Wachstum und
Wohlstand generiert. Bei-
spielsweise steht die moderns-
te Automobilfabrik von BMW
in South Carolina auf einer
Fliache von tiber hundert
Fussballfeldern. Ein wesentli-
cher Teil der dortigen Produk-
tion wird nach China expor-
tiert und mildert das trans-
pazifische Handelsdefizit.

Uberhaupt ist eine rein bilate-
rale Betrachtung irrefiihrend.
Nobelpreistriger Robert Solow
illustrierte dies plastisch, als er
beklagte, er habe ein chroni-
sches Defizit gegentiber sei-
nem Friseur. In einer arbeits-
teiligen Welt haben bilaterale
Handelsbilanzen keine grosse

Aussagekraft. US-Waren
werden beispielsweise haufig
nach Rotterdam verschifft, um
von dort iiber den ganzen
Kontinent verteilt zu werden.
US-Dienstleistungen wie
Software von Microsoft wer-
den haufig tiber Dublin in
Europa verteilt. So muss das
US-Defizit von Waren und
Dienstleistungen mit Deutsch-
land fairerweise auch unter
Berticksichtigung des
US-Uberschusses gegeniiber
den Niederlanden und Irland
gelesen werden. Dann lauten
die Fakten plotzlich umge-
kehrt: Laut der offiziellen
amerikanischen Statistik weist
die Leistungsbilanz der USA
gegeniiber der Europdischen
Union als Ganzes seit 2009
stets einen Uberschuss auf.

Bisweilen wird mit Statistiken
gerne geschummelt, gerade
auch in den Tweets aus dem

Weissen Haus. Will man
jedoch wahrhaftig relevante
Erkenntnisse gewinnen, gilt
es, unter die Oberfliche zu
blicken. Bevor Trump damit
offentlich konfrontiert wurde,
hat er vor wenigen Tagen
seine Drohungen gegeniiber
der EU-Kommission zur
Strafverzollung von europai-
schen Automobilen aufgrund
von «unfairen Handelsprakti-
ken» zuriickgezogen. Ganz
leise, ohne Tweet.
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