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Zugerberg Finanz PK-Performance Monitor

Pensionskassen-Indizes im Uberblick

Performance

2024 2024 2023 2022 2021 2020 5 Jahre 5 Jahre

Q1 kum. p.a.

Credit Suisse Schweizer PK-Index 4.2% 4.2% 5.4% -10.1% 8.2% 4.1% 17.1% 3.2%
UBS Pensionskassen-Performance 3.9% 3.9% 4.9% -9.6% 8.1% 3.8% 16.5% 3.1%
Pictet BVG/LPP 25 3.9% 3.9% 6.7% -14.2% 3.5% 2.6% 4.8% 1.0%
Pictet BVG/LPP 25 Plus 3.3% 3.3% 6.7% -14.1% 5.6% 3.3% 8.3% 1.6%
Pictet BVG/LPP 40 5.7% 5.7% 7.1% -14.8% 7.1% 3.4% 12.3% 2.3%
Pictet BVG/LPP 40 Plus 5.0% 5.0% 7.5% -14.9% 10.1% 3.2% 15.7% 3.0%
CSA2 Mixta-BVG 25 3.5% 3.5% 4.6% -10.9% 5.7% 2.7% 9.3% 1.8%
CSA2 Mixta-BVG 25 Plus 3.3% 3.3% 4.1% -9.9% 6.8% 4.3% 12.5% 2.4%
CSA2 Mixta-BVG 35 4.3% 4.3% 5.0% -11.6% 7.7% 3.2% 13.6% 2.6%
CSA2 Mixta BVG 45 5.3% 5.3% 5.4% -12.7% 9.9% 3.6% 17.9% 3.4%
UBS1 BVG-25 Active Plus 3.3% 3.3% 3.6% -10.2% 4.9% 2.0% 6.2% 1.2%
UBS1 BVG-40 Active Plus 4.3% 4.3% 4.0% -11.7% 8.0% 2.9% 11.7% 2.2%
ZUR Profil Defensiv 2.1% 2.1% 6.6% -10.6% 5.3% 2.7% 9.6% 1.9%
ZUR Profil Ausgewogen 3.2% 3.2% 6.4% -10.9% 7.8% 3.7% 15.0% 2.8%
ZUR Profil Progressiv 4.2% 4.2% 7.3% -11.3% 10.2% 3.8% 20.2% 3.7%
Swiss Life BVG-Mix 25 2.8% 2.8% 4.3% -10.4% 5.9% 3.5% 10.6% 2.0%
Swiss Life BVG-Mix 35 3.8% 3.8% 4.8% -11.1% 8.1% 3.9% 14.5% 2.7%
Swiss Life BVG-Mix 45 4.8% 4.8% 5.2% -12.3% 10.4% 4.1% 18.3% 3.4%
KGAST, 20-30% Aktien (Median) 2.9% 2.9% 4.8% -10.8% 5.7% 2.5% 9.1% 1.7%
KGAST, 31-40% Aktien (Median) 4.0% 4.0% 5.0% -11.8% 8.0% 3.2% 13.7% 2.6%
KGAST, 41-50% Aktien (Median) 5.1% 5.1% 6.0% -12.3% 10.0% 3.8% 19.1% 3.6%

Die Zugerberg Finanz erstellt den Zugerberg Finanz PK-Performance Monitor mit grosster Sorgfalt. Dennoch kann hinsichtlich der inhaltlichen Richtigkeit, Genauigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit dieser Informationen keine Gewahrleistung tiber-
nommen werden. Es gelten in jedem Fall die Informationen der Originalquellen. Impressum: Der Zugerberg Finanz PK-Performance Monitor wird von der Zugerberg Finanz basierend auf den neusten verfigbaren Daten erarbeitet. Der Zugerberg Finanz
PK-Performance Monitor kann kostenlos bei der Zugerberg Finanz abonniert werden. Der Monitor erscheint quartalsweise. © Zugerberg Finanz AG, Lissiweg 47, CH-6302 Zug, +41 41769 50 10.
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Quellen und Glossar

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index
www.credit-suisse.com

Die Berechnung des Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index basiert
auf den ausgewiesenen Performances der schweizerischen Vorsorgeein-
richtungen (vor Abzug der Verwaltungskosten), deren Vermdgenswerte
bei der Credit Suisse im Rahmen eines Global Custody verwahrt werden.
Die Vermogensverwaltung bzw. Beratung hingegen erfolgt entweder durch
die Pensionskassen selbst oder durch Dritte. Auf die Performance der je-
weiligen Vorsorgeeinrichtungen hat die Credit Suisse in der Rolle als Global
Custodian keinen Einfluss. Als flihrende Anbieterin im Global-Custody-Ge-
schéft ist die Credit Suisse in der Lage, breit abgestitzte und somit repra-
sentative Auswertungen zu den Schweizer Pensionskassen vorzunehmen.
Die Daten vermitteln auf Systemebene ein sehr zeitnahes Bild der aktuellen
Anlagetéatigkeit im Bereich der zweiten Saule, decken doch die Vorsorgeein-
richtungen der zweiten Saule (Institute mit Vollversicherung nicht einge-
schlossen) rund 80% des in der zweiten S&ule kumulierten Gesamtvermo-
gens ab.Bei der Interpretation dieser Zahlen ist stets zu bedenken, dass es
sich beim Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index um ein Instrument
handelt, das im Gegensatz zu synthetisch konstruierten Indizes auf realen
Pensionskassendaten basiert. Das hat zur Folge, dass der Index «lebt», was
seine Aussagekraft zur Anlageseite von Schweizer Pensionskassen eindeu-
tig erhoht, andererseits infolge haufiger Revisionen die Vergleichbarkeit
Uber die Zeit hinweg jedoch etwas einschrédnkt. In diesen BVG-Index kann
nicht investiert werden.

UBS Pensionskassen-Performance
www.ubs.com

Der UBS Pensionskassen-Barometer basiert auf Daten von schweizerischen
Vorsorgeeinrichtungen, deren Vermégenswerte von UBS als Global Custod-
ian verwahrt werden und die am Peer-Group-Reporting feilnehmen. Diese
Teilnahme ist unabhédngig davon, wer die Anlageentscheidungen ftrifft. Die
ausgewiesenen Renditen sind Nettorenditen abziglich Gebithren und Kom-
missionen sowie unter Berlcksichtigung rickforderbarer Quellensteuern.
Die Berechnung folgt der Methodik der «Time Weighted Returns» mit tagli-
chen Zwischenbewertungen bei Mittelfllissen und geometrischer Verkniip-
fung Uber die Zeit. Die Renditen der Peer-Gruppen auf Ebene Gesamtver-
mogen errechnen sich aus den gleichgewichteten Renditen ihrer Mitglieder.
Auf der Ebene der Anlagekategorien werden die Renditen kapitalgewichtet
ausgewiesen. Bei nachtraglichen Anderungen - zum Beispiel aus verspatet
verfigbaren Bewertungskursen fir alternative Anlagen — werden die ent-
sprechenden Monatsrenditen riickwirkend angepasst. In diesen BVG-Index
kann nicht investiert werden.
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Pictet-BVG Indizes
www.pictet.ch

Seit 1985 veréffentlicht Pictet Asset Management Indizes, welche die durch-
schnittliche theoretische Performance der fir die Anlagestrategie von
Schweizer Pensionskassen reprasentativen Portfolios messen. Diese Indi-
zes werden mit Bezug auf das Bundesgesetz Uber die berufliche Vorsorge
mit der Abkirzung BVG bezeichnet. Die Vorsorgeeinrichtungen stitzen
sich bei der Festlegung der strategischen Allokation und der Performance-
messung stark auf die Pictet BVG Indizes 2000 (BVG/LPP 25, BVG/LPP
£40). In diesen Indizes sind traditionelle Anlagekategorien, das heisst aus-
schliesslich Schweizer und internationale Obligationen und Aktien, enthal-
ten. Gegenlber der Indexfamilie 2000 weisen die Pictet BVG-Indizes 2005
(BVG/LP 25 plus, BVG/LP 40 plus) zwei Neuerungen auf: Einerseits eine
breitere Diversifikation der Anlagekategorien, unter anderem durch das
Hinzufligen von Immobilien, Hedgefonds und Private Equity. Andererseits
einen verstarkten Fokus auf das Risikomanagement, beispielsweise durch
die Absicherung des Wahrungsrisikos. Alle Performance Zahlen sind vor
Kosten und Total Return. In diese BVG-Indizes kann nicht investiert werden.

KGAST Performancevergleich
www.kgast.ch

Bei den Performancekennzahlen werden die Wertentwicklungen eines An-
spruchs unter Annahme der Wiederanlage sédmtlicher Ertrdge zum Zeit-
punkt der Ausschittung gemessen. Massgebend sind die Nettoinventar-
werte der jeweiligen Stichdaten, die Hohe der Ausschittungen sowie der
Reinvestitions- oder Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Ausschittung. Bei
samtlichen in der Tabelle aufgefiihrten Performancedaten handelt es sich
um annualisierte Wachstumsraten in Prozent (geometrisches Mittel). Be-
zuglich der Daten fir das laufendes Jahr (YTD), handelt es sich um die ent-
sprechende Anzahl Monate und nicht um annualisierte Veranderungsraten.
Die Performance Zahlen sind nach Kosten.

Institutionelle Kunden
+41 41 769 50 10

www.zugerberg-finanz.ch

Zugerberg Finanz AG
Lussiweg 47
CH-6302 Zug



