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Marktdaten
Aktienmérkte Seit 31.12.21
SMI 10'891.7 -15.4%
SPI 14'017.9 -14.8%
DAX € 13'050.3 -17.8%
Euro Stoxx 50 € 3'544.4 -17.5%
S&P 500 $ 3'924.3 -17.7%
Dow Jones $ 313184 -13.8%
Nasdaq $ 11'630.9 -25.7%
MSCIEM $ 972.0 -21.1%
MSCI World $ 2'605.2 -19.4%
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Vorerst fliesst kein russisches Gas mehr durch die Nord Stream 1 Pipeline (Bild: fotowunsch - stock.adobe.com)
SBI Dom Non-Gov TR 109.4 -8.5%
Die Markte ringen um Stabilisierung Immakslenmécite Seir311221
SXI RE Funds 449.7 -13.3%
. . , o . SXI RE Sh 30114 -5.5%
Der SMI beendete die vergangene Woche bei rund 10’891 Punkten (-0.5% innert einer ares
Woch?). Doc"h <.j|e ger|r19e Woch(ierTschwan.kung Ta%‘lschf Qaruber hlnweg, das's. dle' Markte Rohstoffe Seit 311221
derzeit tagtaglich um ihre Stabilisierung ringen. Eine breite Branchendiversifikation unter- )
. S . . Ol (WTI; $/Bbl.) 86.9 +15.5%
stitzt dabei, die Schwankungen im gesamten Portfolio moderat zu halten. Abermals hohe
Inflationsraten im Euroraum gingen zuletzt mit einem kurzfristig massiven Gaspreis-Ab- Gold (CHF/kg) 540120 06%
sturz in Europa um mehr als 30% einher; daran dnderte auch der Lieferstopp durch die )
L X Wechselkurse Seit 31.12.21
Pipeline Nord Stream 1 nichfts.
EUR/CHF 0.9766 -5.9%
Solide Besch&ftigungszahlen aus Europa wie auch aus den USA verliehen den Méarkten USD/CHF 09812 +7.5%
wieder etwas Gewissheit, dass sich die Volkswirtschaften dies- und jenseits des Atlantiks in EUR/USD 0.9954 _125%
einem abgekihlten Wachstumsmodus befinden. In der Schweiz belief sich der Beschéfti-
gungszuwachs innerhalb eines Jahres auf 164’000 (!) Jobs. Das ist der starkste Anstieg Kurzfristige Zinsen
seit der Einfihrung der Arbeitsmarktstatistik in der heutigen Form im Jahr 1991. 3M  Prog.3M Prog. 12M
Klar ist, dass die Zentralbanken die langfristige Verankerung der Inflationserwartungen CHF -021 -02-+00 +03-+05
priorisieren. Diese bewegen sich je nach Messmethode in der Gréssenordnung von rund EUR +076 -03--01 +15-+18
2.5% — im Euroraum wie auch in den USA. Fir die Schweiz prognostiziert ein Spezialreport, usD +305 +2.2-+25 +2.8-+31
dass wir bereits Ende Jahr 2023 wieder eine Inflationsrate von 1.0% haben duirften. Um
dies zu erreichen, sind allerdings weitere Schritte der geldpolitischen Straffung und der Langfristige Zinsen
daraus abgeleiteten wirtschaftlichen Abkihlung erforderlich. Eine Spekulation auf eine 10-Jahre  Prog.3M  Prog. 12M
baldige Lockerung der Geldpolitik halten wir deshalb nicht fiir angebracht. CHF +0.86 +1.1-+13 +12-+15
. . . . . . . EUR 147 +15-+16 +14-+18
Trotz aller Krisen liegen gute Arbeitsmarktzahlen in den USA wie auch in Europa vor. Dabei ’ T mRAT
ist der européische Arbeitsmarkt geglattet und stabiler. Wegen des Fachkraftemangels ist uUsb *¥319 +29-+32 +30-+35
die Arbeitsmarktentwicklung auch mal von der kurzfristigen Auftragslage und Wirtschafts- T
euerung

entwicklung entkoppelt. Die Unternehmen halten ihre Mitarbeiter selbst in schwierigen

wirtschaftlichen Zeiten, weil sie womdglich keine neuen finden, wenn es wieder aufwérts
geht. Schweiz +0.6% +2.2% +1.3%
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Euroland +2.6% +3.0% +2.3%
Stabile Arbeitsmarkte bereiten den Boden fiir einen robusten Konsum. Steigende Lagerbe-

stande von Fertigprodukten werden mittels Preisnachldssen gerdumt. In diversen Markten

sind in jlingster Zeit wieder disinflationdre Entwicklungen zu beobachten. Dort, wo die Wirtschaft (BIP real)
Preise deutlich héher sind, lasst auch der Konsum nach. Die anziehenden Erdgaspreise
sorgten in Westeuropa flr eine riicklaufige Gasnachfrage (-14% gegenlber dem Vorjahr),

USA +4.5% +4.8% +2.8%
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. . ) . . ] Schweiz +3.0% +2.8% +2.5%
dabei stehen die Monate mit dem grdssten Ersparnispotenzial erst noch aus.
Euroland +3.8% +2.4% +2.8%
USA +5.5% +2.2% +2.2%
Global +5.4% +2.8% +3.2%
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Thema der Woche: Ist konjunkturell eine Lawine unterwegs?

St.Nazaire: Im Hafen stehen alle Elemente fiir den ersten Offshore Windpark bereit (Bild: Maurice Pedergnana)

Auch bei schénstem Wetter kann im Winter eine Lawine ausgel6st werden. Bei den
Konjunkturauguren bleibt derzeit unklar, ob die Wetterlage obsiegt oder ob eine konjunktu-
relle Lawine droht. Gewiss ist, dass sich die Lieferkettenprobleme verringert haben. Insbe-
sondere auf dem Halbleitermarkt sind die Engpéasse nicht mehr vergleichbar mit der Situati-
on vor einem halben Jahr. Das ermdglicht die Abarbeitung von aufgestauten Auftragen,
was zu einem wachsenden Sozialprodukt nahezu bei Vollbeschaftigung beitragt.

Ein- und Ausfuhren haben jiingst zweistellige Zuwachsraten erfahren und der private
Konsum wachst real, d. h. selbst nach Abzug der aussergewdhnlich hohen Inflation.
Dagegen blieben die Arbeitskosten je Stunde gemessen an der jeweiligen Konsumenten-
preisentwicklung verhéltnisméassig moderat. In den USA liegen die Stundenléhne 5.2% und
in Deutschland 4.5% hoher als vor einem Jahr.

Wahrend die allgemeinen Rohstoffpreise von Rohél, Stahl, Kupfer und selbst Weizen auf
das Vorkriegsniveau und daruntergefallen sind, wird derzeit in Westeuropa tber Gberdurch-
schnittliche Gas- und Strompreise debattiert. Deren Ursachen sind vielfaltig. So hat das
Gas- und Olférderland Grossbritannien die erneuerbaren Energiequellen ebenso vernachlés-
sigt wie das energiesparende Bauen.

Auch in Frankreich hat die Entwicklung hausgemachte Griinde: Jeder dritte Haushalt heizt
mit Strom, doch Solaranlagen bleiben die Ausnahme. Und der Wind als Energiequelle wird
erst gerade entdeckt. Ende dieses Jahres geht in Saint-Nazaire in der Bretagne der erste
Meereswindpark in Betrieb — obschon es da schon immer vorteilhafte Windverhéltnisse
gab. Allzu stark setzte Frankreich auf Atomkraftwerke. Von 56 Reaktoren sind allerdings
aufgrund von Wartungsarbeiten, Rohrleitungsrissen und Kihlungsproblemen gegenwartig
nur gerade 21 in Vollbetrieb.

Wer sieht, wie rasch wir uns angesichts moglicher Versorgungsengpasse wandeln (und
dazu zahlen wir auch das erste mobile Reservekraftwerk in Birr, das einen Viertel der
Leistung des Kernkraftwerks Leibstadt erbringen und bereits gegen Ende des kommenden
Winters eingesetzt werden kann), sollte die Anpassungsfahigkeit in Westeuropa nicht unter-
schatzen. Die Widerstandsfahigkeit wird sich darin zeigen, dass wir einiges auszuhalten in
der Lage sind, ohne dass wirtschaftlich alles zusammenbrichft.

Die wichtigsten Termine in der neuen Woche

5. September 2022:
7. September 2022:
8. September 2022:
9. September 2022:

China: Caixin Einkaufsmanagerindex August

USA: ISM Services Index August

Eurozone: Hauptrefinanzierungsrate und Einlagenfazilitat
China: Produzenten- und Konsumentenpreise August

© Zugerberg Finanz AG https://zugerberg-finanz.ch

Wochenbericht 36/2022

Wichtiger Hinweis

Achtung - Einzahlungsscheine ab
1. Oktober 2022 fiir Einzahlungen und
Dauerauftrage nicht mehr giiltig

Per 30. September 2022 werden rote
und orange Einzahlungsscheine endgiil-
tig von der QR-Rechnung abgelést.

Was bedeutet das fiir Sie:

e Uberweisungen kénnen schweiz-
weit ab dem 1. Oktober 2022
nicht mehr auf Basis der roten
oder orangen Einzahlungsschei-
ne ausgefuhrt werden.

e Dauerauftrage auf Basis roter
oder oranger Einzahlungsschei-
ne sind ebenfalls von der
Ablésung betroffen und werden
durch die Banken per
30.09.2022 geldscht. Sie
werden danach also nicht mehr
ausgefihrt!

e Dauerauftrdge, die weiterhin
ausgefiihrt werden sollen,
miissen mittels IBAN oder
anhand einer QR-Rechnung neu
erstellt werden.

Wenn Sie also bei uns noch einen oder
mehrere Dauerauftrage aktiv haben
(Sparplan, 3a, usw.), die tber einen
roten oder orangen Einzahlungsschein
eingerichtet wurden (und nicht mittels
IBAN oder QR-Code), missen Sie diesen
zwingend bis 30.09.22 16schen und
einen neuen Dauerauftrag mittels der
IBAN einrichten, damit lhre Sparplane
und Einzahlungen auch nach dem
30.09.2022 weiterhin gewahrlistet sind.

Sollten Sie Fragen haben oder Unterstiit-
zung bendtigen, stehen wir Ihnen gerne
jederzeit zur Verfigung.

Alle hier veréffentlichten Angaben dienen ausschliesslich der
Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige
Empfehlung dar. Die vorliegende Publikation beruht unserer
Auffassung nach auf als zuverlassig und genau geltenden, allge-
mein zuganglichen Quellen. Fiir die Richtigkeit und/oder
Vollsténdigkeit der Informationen kénnen wir keine Gewahr
Gbernehmen. Diese Publikation richtet sich ausschliesslich an
Kunden/Interessenten aus der Schweiz und die rechtlichen
Hinweise im Impressum auf www.zugerberg-finanz.ch finden
entsprechend Anwendung. © Zugerberg Finanz AG, Daten per
02.09.2022. Bilder: fotowunsch - stock.adobe.com.



