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G20 Gipfeltreffen in Rom

Wenn am kommenden Wochenende das G20-Gipfeltreffen der wichtigsten Lander in Rom
stattfinden wird, ist das wohl der Karrierehhepunkt von Italiens Ministerprasident Mario
Draghi. Inzwischen ist der federfiihrende Gastgeber, obschon erst seit Februar 2021 im
Amt, durch das nahende Abtreten von Angela Merkel zum wohl geachtetsten und glaub-
wirdigsten Politiker Europas geworden. Draghi ist kein zurlickhaltender Machtpolitiker,
sondern kampft gegen die Schieflagen und beseitigt Probleme im byzantinischen Steuer-
system und in der langsamen Justiz. Und kirzlich wurde «sein» Kandidat zum Blirgermeis-
ter von Rom gewahlt.

Mario Draghi, einst Doktorand bei Nobelpreistragern der Wirtschaftswissenschaften, hat
sich bei Goldman Sachs hochgearbeitet, war Wirtschaftsprofessor und spater Aufsichtsrat
beim Internationalen Wahrungsfonds, Privatisierer in Italien mit Rekorderlésen und italieni-
scher Notenbankgouverneur, ehe er geschatzter Prasident der Europaischen Zentralbank
wurde. Er erweiterte den Auftrag der EZB mitten in der Eurokrise von 2011/12 mit einem
perfekten Gespur fir die richtigen Worte: von der Sicherung der Preisstabilitat hin zu dem
Erhalt der Wahrungsunion, indem er versicherte, dass die EZB alles tfun werde, um den Euro
zu verteidigen.

Am Gipfel der zwanzig wichtigsten Industrie- und Schwellenldnder werden mittels der drei
Stichworte «People, Planet, Prosperity» Probleme des internationalen Wirtschafts- und
Finanzsystems besprochen, aber auch weitere globale Themen wie Klimapolitik, Frauen-
rechte, Bildungschancen, Migration und Terrorismusbekdmpfung koordiniert. Manchmal
mag die Zielrichtung unklar sein, und gewiss bleibt die Wirksamkeit der Beschllsse umstrit-
ten. Doch es gibt keine Alternative zum geordneten Dialog. Aufgrund der Corona-Krise im
eigenen Land bleibt Vladimir Putin allerdings in Moskau und nimmt per Video teil.
Russland verzeichnet aktuell so viele tagliche Todesfélle wie nie zuvor.

Auch in China ist die Pandemie noch keinesfalls vorbei. Das sorgt im vierten Quartal fur
eine vorlUbergehend abgeschwachte Erholung der Weltwirtschaft. Aber die mittelfristig
orientierten Aktienanleger blicken durch diese Delle hindurch. Sie erfreuen sich an angeho-
benen Umsatzprognosen (Roche, dank Corona-Tests) und lberraschend guten Quartalser-
gebnissen (Nestlé, u.a. dank der margenstarken Gesundheitssparte «Health Science»).
Trotz hoherer Kosten fiir Rohstoffe und Engpassen in den Lieferketten verzeichnete der
Nestlé-Konzern ein organisches Wachstum von 7.6%.

SoftwareOne, ein fiihrender Anbieter von End-to-End-Software mit Cloud-Technologiel®-
sungen sowie 65’000 Unternehmenskunden, hat am Kapitalmarkttag tberzeugt. Die
schnell und profitabel wachsende Gruppe hat in 27 Monaten nach dem IPO im Juni 2019
die cloudbasierte Userzahl von 1.7 Millionen auf 6.7 Millionen erhéhen kénnen.

Der Swiss Market Index (SMI) vermochte weiter zuzulegen. Der SMI beendete letzte Woche
bei 12’056 Punkten (+12.6% seit Jahresbeginn).

© Zugerberg Finanz AG https://zugerberg-finanz.ch

Wochenbericht 43/2021

Marktdaten

Aktienmérkte Seit 31.12.20
SMI 12'056.2 +12.6%
SPI 15'543.1 +16.6%
DAX € 15'543.0 +13.3%
Euro Stoxx 50 € 4'188.8 +17.9%
S&P 500 $ L5449 +21.0%
Dow Jones $ 35'677.0 +16.6%
Nasdaq $ 15'090.2 +17.1%
MSCIEM $ 12931 +0.1%
MSCI World $ 3'151.2 +17.1%
Obligationenmaérkte Seit 31.12.20
SBI Dom Gov TR 2285 -5.0%
SBI Dom Non-Gov TR 119.3 -0.6%
Immobilienmarkte Seit 31.12.20
SXI RE Funds 506.0 +4.7%
SXI RE Shares 3249.7 +6.4%
Rohstoffe Seit 31.12.20
Ol (WTI; $/Bbl.) 84.6 +74.4%
Gold (CHF/kg) 52'781.0 -2.3%
Wechselkurse Seit 31.12.20
EUR/CHF 1.0666 -1.3%
USD/CHF 0.9158 +3.5%
EUR/USD 1.1643 -4.7%

Kurzfristige Zinsen

3M

CHF -0.77

EUR -0.56

usb +0.12
Langfristige Zinsen

10 Jahre

CHF -0.04

EUR -0.13

usD +1.63

Teuerung

2021P

Schweiz +0.9%

Euroland +2.2%

USA +3.8%

Wirtschaft (BIP real)

2021P
Schweiz +3.0%
Euroland +4.2%
USA +6.0%
Global +6.0%

Progn. 3M Progn. 12M
-0.8--0.6 -0.8--06
-0.6--05 -05--03

00-+03 00-+03

Progn. 3M Progn. 12M
-02-00 -02-+0.1
-02-00 0.0-+0.2

+1.2-+15 +1.6-+1.9

2022P 2023P
+1.2% +1.0%
+1.7% +1.5%
+2.5% +2.2%
2022P 2023P
+3.5% +1.8%
+4.8% +2.2%
+4.8% +2.5%
+5.0% +3.8%
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Thema der Woche: Zielgenau unterwegs mit u-blox

Rl : e, PRI R
«Smart Sidewalk»-Technologie erméglicht es in Echtzeit, das Befahren von Gehwegen zu verhindern (Foto: u-blox)

Eine der leidtragenden Firmen durch den globalen Chipmangel ist die Schweizer Unterneh-
mung u-blox. Diese Firma ist Pionierin und flihrend im Bereich der drahtlosen Kommunikati-
ons- und Positionierungstechnologie und erweitert um diese Kernkompetenz herum
standig die Dienstleistungen. Die Auftragslage hat sich seit der Pandemie massiv verbes-
sert, weil der technologische Marktflhrer einzigartig prazise Losungen anbieten kann.

Ein anschauliches Beispiel sind die e-Scooter des kalifornischen Startups Bird, die mit
Gehwegerkennung in San Diego und Milwaukee erprobt und bald auch schon in Madrid
eingefiihrt werden, bevor der Rollout in Giber 300 Stddten global angestrebt wird. Bird ist
fuhrend im Bereich umweltfreundlicher Elektromobilitdt und bietet in Zusammenarbeit mit
u-blox die erste «Smart Sidewalk Protection» Technologie an. Damit soll verhindert werden,
dass Mikromobilitdtsgerate auf Trottoirs und Gehwegen benutzt werden. Diirfen solche
Fahrzeuge in einer Stadt nicht auf dem Biirgersteig fahren, lasst sich das im hochprazisen
Navigationsmodul einbauen und entsprechend effektiv und effizient steuern.

Im Gegensatz zu den herkdmmlichen GPS-Systemen mit cloudbasierten Karten, die mehr
als 15 Sekunden brauchen, um zu reagieren, erfolgt die Ortung des e-Scooters von Bird in
Echtzeit auf den Zentimeter genau. Wird somit versucht, auf einem «verbotenen» Territori-
um zu fahren (z.B. in der Fussgangerzone), kommt das Mikromobilitdtsgeradt innert weniger
Meter zum Stillstand. Zugleich wird dem Fahrer ermdglicht, den e-Scooter zuriick auf die
Fahrbahn oder den Radweg zu flhren.

Am 23. November 2021 findet der Kapitalmarkttag von u-blox statt. Dann erfahren wir
mehr von diesem innovativen ETH Zlrich-Spinoff, das seit dem Bérsengang durch den mit
besten Branchenkenntnissen ausgestatteten CEO Thomas Seiler gefiihrt wird. U-blox profi-
tiert gewiss vom strukturellen Wachstum in den loT-Endmarkten. Der Auftragsbestand ist
siebenmal hoher als noch Mitte 2020. U-blox konnte die Anzahl Kunden gegenlber Anfang
2020 um 45% steigern. Das wird sich mittelfristig auch in den Ergebnissen niederschlagen.

Die wichtigsten Termine in der neuen Woche

26. Oktober 2021: USA: Conf. Board Konsumentenvertrauen, Richmond Fed Index

Oktober
Eurozone / USA: Wirtschaftsstimmung / Nationwide
Immobilienpreise Oktober

28. Oktober 2021:

29. Oktober 2021:
30. Oktober 2021:

Eurozone, Japan und USA: (Kern-)Inflation Oktober
Start des G-20 Gipfeltreffens in Rom
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Veranstaltungen

Zugerberg Finanz Anlageforum fir
institutionelle Anleger

Das Forum richtet sich an institutionelle
Anleger, insbesondere Stiftungsrate und
Pensionskassenvertreter.

Freuen Sie sich auf einen Vormittag mit
spannenden Fachreferaten zu aktuellen
Themen sowie Podiumsdiskussionen mit
Experten und Praxisvertretern.

Datum: Donnerstag, 28. Oktober 2021
Ort: Lissihof (LUssiweg 47, 6300 Zug)
Zeit: 8.00 bis 12.00 Uhr mit anschlies-
sendem Business Lunch

zur Anmeldung

Zugerberg Finanz Wirtschafts- und
Borsenausblick

Am Dienstag, 18. und Donnerstag, 20.
Januar 2022 findet im KKL in Luzern
sowie bei uns im Lissihof in Zug die 28.
Ausgabe des Zugerberg Finanz
Wirtschafts- und Bérsenausblicks statt.

Durch das Programm fihren Timo
Dainese, Griinder und geschéftsflihren-
der Partner, Prof. Dr. Maurice Pedergn-
ana, Chefékonom und Geschéaftsfiihren-
der Partner der Zugerberg Finanz sowie
unser Gastreferent, Erich Gysling,
Schweizer Journalist und renommierter
Nahost-Experte.

KKL Luzern
Dienstag, 18. Januar 2022,
17.30 bis ca. 20.15 Uhr.

Zugerberg Finanz Lissihof Zug
Donnerstag, 20. Januar 2022,
09.30 bis ca. 12.15 Uhr.
Donnerstag, 20. Januar 2022,
17.30 bis ca. 20.15 Uhr.

Merken Sie sich das Datum bereits vor.
Weitere Infos und die Méglichkeit zur
Anmeldung folgen in Kdrze.

Alle hier veréffentlichten Angaben dienen ausschliesslich der
Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige
Empfehlung dar. Die vorliegende Publikation beruht unserer
Auffassung nach auf als zuverlassig und genau geltenden, allge-
mein zugénglichen Quellen. Fiir die Richtigkeit und/oder
Vollsténdigkeit der Informationen kénnen wir keine Gewahr
Gbernehmen. Diese Publikation richtet sich ausschliesslich an
Kunden/Interessenten aus der Schweiz und die rechtlichen
Hinweise im Impressum auf www.zugerberg-finanz.ch finden
entsprechend Anwendung. © Zugerberg Finanz AG, Daten per
22.10.2021. Bilder: stock.adobe.com; u-blox.com.

212


https://zugerberg-finanz.ch/zugerberg-finanz-anlageforum-fuer-institutionelle-anleger/

