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Keine Verwerfungen mehr zu erwarten
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Das Ende des Anlagejahres 2019 naht. Es
war ein herausragendes Jahr. Allmahlich
verbreitet sich die Auffassung, dass keine
Uberraschungen mehr zu erwarten sind. Der
Swiss Market Index (SMD) steht bei 10493
Punkten. Das ist zwar 0.3% weniger als vor ei-
ner Woche, doch der imposante Zahlerstand
ist insbesondere mit dem Jahresbeginn zu
vergleichen. Damals lag der SMI bei 8429.
Inzwischen liegt der Leitindex mehr als 2000
Punkfte respektive 24.1% hoher.

Das relativiert sich ein bisschen, wenn man
bedenkt, welch distere Stimmung im De-
zember 2018 geherrscht hat. Verduzt konnte
man verfolgen, wie der SMI vom 3. Dezember
2018 innert vier Wochen um 10% zurick-
glitt. Im Januar 2019 setzte die Aufholjagd
ein. Wer nicht gleich schon am 1. Januar
investiert war, hat sich spater zu héheren
Notierungen in den Aktienmarkt einkaufen
mussen.

Es war ein Jahr praktisch ohne nennenswerte
Kursrickschldge. Die bisherige Jahresperfor-
mance mit Aktien sorgt deshalb nicht dafir,
dass die Retailinvestoren glauben, sie miss-
ten sich noch rasch vor dem Jahreswechsel
ein Happchen ergattern. Anders sieht es bei
den institutionellen Anlegern aus, insbeson-
dere bei den Pensionskassen. Deren Anlage-

volumen steigt aus demografischen Griinden
allein in der Schweiz um knapp eine Milliarde
Franken pro Woche. Wo soll dies angelegt
werden?

Die Attraktivitat von festverzinslichen Anlei-
hen mit der Aussicht auf 0% Gesamtrendite
bei hoher Bonitat in den kommenden zehn
Jahren bleibt dusserst beschrankt. Aber noch
immer liegen rund 35% der Schweizer Pensi-
onskassenvermdgen in derartigen Anleihen.
Das erhoht den Druck, die Rendite in den
kommenden Jahren aus den Realwerten zu
erzielen. Der Anteil der Realwerte liegt deut-
lich iber 50%, was angesichts des langen An-
lagehorizonts auch gerechtfertigt ist.

Der durchschnittliche Aktienanteil liegt bei
Schweizer Pensionskassen im Dezember
2019 bei rund 32%. Der Anteil Immobilien
macht weitere 20% aus. Hinzu kommen Pri-
vatmarktanlagen (Private Equity, Infrastruk-
tur), die weitere 4% betragen. Entscheidend
wird in den kommenden Wochen und Mona-
ten sein, ob die Realwertquote beibehalten
oder sogar ausgebaut wird. Vieles spricht
zumindest fur ersteres. Dies wirde fiir einen
grossen Zufluss in die Aktienmarkte sorgen,
denn Aktien werden die bevorzugte Anlage-
klasse bleiben.
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Marktdaten

Aktienmérkte
SMI

SPI

DAX €
EuroStoxx 50 €
S&P 500 $
Dow Jones $
MSCIEM $
MSCI World $

Obligationenmaérkte
SBI Dom Gov TR

SBI Dom Non-Gov TR

Immobilienmérkte
SXI RE Funds
SXI RE Shares

Rohstoffe
Ol (WTI; $/Bbl.)
Gold (CHF/kg)

Wechselkurse
EUR/CHF
USD/CHF
EUR/USD

Kurzfristige Zinsen

3M
CHF -0.72
EUR -0.44
usbD +1.89

Langfristige Zinsen

10J

CHF -0.59

EUR -0.28

USsD +1.84
Teuerung

2019P

Schweiz +1.0%

Euroland +1.5%

USA +2.1%

Wirtschaft (BIP real)

2019P
Schweiz +1.6%
Euroland +1.6%
USA +2.2%
Global +3.5%

seit 31.12.2018

10'463.9 +24.1%
12'653.0 +28.7%
13'166.6 +24.7%
3'692.3 +23.0%
3'145.9 +25.5%
28'015.1 +20.1%
1'049.0 +8.6%
2'296.4 +21.9%

seit 31.12.2018
239.3 +6.2%

119.8 +3.0%

seit 31.12.2018
442.1 +22.3%

3'184.7 +33.3%

seit 31.12.2018
59.2 +30.4%

46'559.2 +15.0%

seit 31.12.2018

1.0954 -2.7%
0.9909 +0.8%
1.1060 -3.4%
Prog.3M  Prog. 12M
-0.8--0.7 -0.8--07
-0.4--0.3 -0.2--0.1
+2.1-+42.4 +21-+2.4
Prog.3M  Prog.12M
-0.6--0.4 +0.2-+0.1
-0.4-+0.3 +0.0-+0.4
+2.1-+2.4 +2.1-+42.4
2020P 2021P
+1.0% +1.4%
+1.6% +1.6%
+1.6% +2.0%
2020P 2021P
+1.5% +1.5%
+1.6% +1.6%
+1.5% +2.0%
+3.0% +3.2%
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Thema der Woche: Es braucht diversifizierte Anlagegeféasse

Noch immer gibt es Erwerbstéatige, die
den Nutzen einer 3a Vorsorgelésung mit
Wertpapieren nicht entdeckt haben. Auch
in der Freizligigkeit schlummert viel Kapital
auf zinslosen Konti. Dies gilt erst recht fur die
«normalen» Bank-Sparkonti.

Insbesondere in Zeiten von Nullzinsen
darf Sparen nicht nur heissen, sein Geld
moglichst lange auf einem zinslosen Konto
zu parkieren. Wer wirklich sparen und sich
auch gegen die Inflation schitzen will, muss
sich mit Geldanlagen vertraut machen.

Dabei stiften diversifizierte Anlagegefas-
se Uber einen langeren Zeitraum mit Abstand
den grossten Nutzen. Einen zentralen Punkt
nimmt der Anlagehorizont ein. Wer firs Al-
ter spart, kann das Kapital typischerweise
lange anlegen. Entsprechend lohnt sich eine
erhohte Realwertquote. Wer dagegen auf
regelmdssige Entnahmen aus einem «Spar-
topf» angewiesen ist, sollte darin eher tber
eine bescheidene Realwertquote verfligen.

Die zentrale Sicherheit wird durch die
erste S4ule (AHV/IV-Rente) und die zweite
Saule (BVG-Rente) verkérpert. In manchen
Haushalten ist auch Immobilienbesitz vor-

handen. Eine zuséatzliche Anlage, auch fur
Kleinsparer, ist deshalb mit diversifizierten
Wertpapierldsungen zu verfolgen.

Das gilt auch fir Klein- und Kleinstun-
ternehmen, die uns in jlingster Zeit vermehrt
kontaktiert haben. Wer das BVG-Kapital mit
unseren Sammelstiftungslésungen arbeiten
|asst, erzielt laufend Ertrage.

Diese Ertrége sind bei den Anleihen sel-
tener geworden. Da braucht es spezielles
Fachwissen, um dauerhaft positive Renditen
zu erzielen. Bei den Aktien Iasst sich tber
Dividenden am Gewinn von kotierten Ge-
sellschaften partizipieren. Die Aktienkurse
modgen schwanken, aber gerade bei aus-
schittungsstarken Unternehmen sind die
Schwankungen geringer und in der langen
Frist ohnehin nicht so relevant wie die Aus-
schittungen per se.

Besinnliche Zeiten regen stets auch
dazu an, sich Uber Lebensziele und deren
Finanzierung nachzudenken. Zu jedem Ziel
flhrt letztlich ein guter Spar-Mix zwischen
Nominalwerten (Anleihen) und Realwerten.
Gerne helfen wir Thnen bei der Suche nach
der passenden Lésung.

Die wichtigsten Termine in der neuen Woche

10. Dezember 2019:
11. Dezember 2019:
12. Dezember 2019:
13. Dezember 2019:

Deutschland: ZEW Konjunkturelle Lage Dezember

USA: Kerninflation und Inflation November
Deutschland/Frankreich: Kerninflation und Inflation November
Vereinigtes Konigreich: Erste Regierungserkldrung
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Nachrichten

Zugerberg Finanz Wirtschafts- und
Bérsenausblick - jetzt anmelden

Im Januar 2020 findet unter dem Titel
«Weltwirtschaft und Kapitalmarkte
2020 - Quo Vadis?» die 25. Ausgabe
des Zugerberg Finanz Wirtschafts- und
Borsenausblicks statt. Die Informations-
veranstaltung wird insgesamt an drei
Terminen durchgefiihrt und findet im
KKL in Luzern und bei uns im Lissihof
in Zug statt.

Dienstag, 21. Januar 2020
18.00 bis ca. 20.15 Uhr, Luzern

Donnerstag, 23. Januar 2020
10.00 bis ca. 12.15 Uhr, Zug

Donnerstag, 23. Januar 2020
18.00 bis ca. 20.15 Uhr, Zug

Wir freuen uns, Sie zu einem facetten-
reichen Anlass einzuladen und diesen
Fragen zusammen mit unseren Gasten
Prof. em. Dr. Urs Birchler, Prof. Dr. rer.
pol. Bruno Gehrig sowie Prof. em. Dr.
Bernd Schips nachzugehen.

Das Programm sowie die Moglichkeit
zur Anmeldung finden Sie auf unserer
Webseite.

Wir freuen uns auf Sie.

Kundenaktion - letzte Tage

Sie haben noch nicht von unserer Kun-
denaktion profitiert? Dann nutzen Sie
die letzten Tage, iberweisen

Sie bis am 31. Dezember 2019 einen
Betrag von mindestens 10'000 CHF
auf ein von uns verwaltetes Konto/
Depot und erhalten Sie als Pramie eine
herrliche Flasche Rotwein «Sondraia».
Mehr dazu...

Alle hier veréffentlichten Angaben dienen ausschliesslich der Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die vorliegende Publikation beruht unserer Auffassung nach auf als zuverlassig und genau gel-
tenden, allgemein zugénglichen Quellen. Fir die Richtigkeit und/oder Vollsténdigkeit der Informationen kénnen wir keine Gewahr bernehmen. Diese Publikation richtet sich ausschliesslich an Kunden/Interessenten aus der Schweiz und
die rechtlichen Hinweise im Impressum auf www.zugerberg-finanz.ch finden entsprechend Anwendung. © Zugerberg Finanz AG, Lissiweg 47, CH-6302 Zug, +41 41 769 50 10, info@zugerberg-finanz.ch, www.zugerberg-finanz.ch; Fotos:
unsplash.com, pixabay.com. Schlusskurse per 6.12.2019; Wirtschaftsdaten per 6.12.2019 Wirtschaftsprognosen vom 6.12.2019. Wiedergabe nur unter Quellenangabe gestattet.
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https://zugerberg-finanz.ch/agendas/wirtschafts-und-boersenausblick/
https://zugerberg-finanz.ch/agendas/wirtschafts-und-boersenausblick/
https://zugerberg-finanz.ch/news/kundenaktion_2019/

