Uberdurchschnittlich gute Performance

Zentralschweizer Aktientitel schlugen sich vergleichsweise gut im Coronajahr, doch es gibt auch typische Krisenverlierer.

Christopher Gilb

Hitte das Borsenjahr bereits am
17. Mirz geendet, hitten bei
einem Verkaufihrer Aktien viele
Anleger von Zentralschweizer
Unternehmen Geld verloren.
Die Aktie des Baarer Bauche-
mieherstellers Sika beispielswei-
se stand damals noch bei rund
143 Franken und damit etwa 16
Prozent tiefer als am 3. Januar,
die vom Rohstoftkonzern Glen-
core war gar um 33 Prozent ge-
fallen, die vom Emmer IT-Logis-
tiker also um fast 18 Prozent.
«Niemand wusste, wie diese
neuartige Pandemie weitergeht
und was sie noch fiir Schiden an-
richtet», das wirkte sich stark auf’
die Kurse aus», sagt Maurice Pe-
dergnana, Professor fiir Banking
und Finance an der Hochschule
Luzernund Studienleiter am In-
stitut fiir Finanzdienstleistungen
Zug (IFZ). Doch das Borsenjahr
ging bekanntlich weiter. «Und
dann gab es erste Unterstiit-
zungssignale der Zentralbanken
fir die Wirtschaft und erste
Mirkte im Ausland erholten sich
bereits», erinnert sich Pedergna-
na. «Und im Healthcare-Bereich
ergaben sich neue Absatzmog-
lichkeiten. Und Entwicklungen
im Bereich der Digitalisierung
wurden beschleunigt.» Gerade
in der Zentralschweiz wurden
so aus anfanglichen Krisenver-
lierern an der Borse auch Krisen-
gewinner.

Die Coronagewinner

Hitte man 2020 gleichgewich-
tetin alle Zentralschweizer Ak-
tien investiert, wire die Rendi-
te 13 Prozent iiber dem Durch-
schnitt des Swiss Market Index
(SMI) gelegen. Bei Kiithne +
Nagel, dem globalen Logistik-
konzern in Schindellegi, mit
einer Marktkapitalisierung von
rund 24 Milliarden Franken
eines der wertvollsten Unter-
nehmen in der Region, liegt der
Aktienwert Ende Jahr sogar mit
rund 200 Franken mehr als
20 Prozent iiber dem Wert An-
fang Jahres. «Als im ersten
Lockdown viele Lieferketten
zusammenbrachen, wollte kei-
ner mehr Aktien von Kithne +
Nagel kaufen», sagt Maurice
Pedergnana. Doch das Unter-
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Sika einigt sich mit
Borsenaufsicht

Baar Der Bauchemiehersteller
Sika, einer der diesjihrigen Ge-
winner an der Schweizer Borse
Six, hat gemass Borsenaufsicht
zwischen Juli 2018 und Maérz
2019 mehrfach Vorschriften ver-
letzt. So sei etwa der Halbjahres-
bericht 2018, der Geschéftsbe-
richt 2018 oder die Einladung
zur Generalversammlung 2019
nicht fristgerecht eingereicht
worden, schreibt die Six Ex-
change Regulation gestern.

Bei den Verletzungen hand-
le es sich um geringfiigige Ver-
stosse gegen das Kotierungs-
reglement, die als Bagatellfille
zu qualifizieren seien. Sika an-
erkennt die Verletzungen und
hat sich im Rahmen der Eini-
gung verpflichtet, zusitzliches
Personal zu schulen sowie inter-
ne Prozesse zu verbessern.

Die Einhaltung der Regel-
meldepflichten ist eine Grund-
voraussetzung der Kotierung.
Damit werde sichergestellt, dass
die Basisdaten eines kotierten
Unternehmens den Marktteil-
nehmern rechtzeitig und korrekt
zur Verfligung stehen. (rwa)

nehmen sei eigenkapitalstark
und hitte in der Folge gerade
im asiatischen Raum kleine von
der Krise getroffene Spediteure
ibernehmen konnen. «Und
heute ist Kithne + Nagel welt-
weit einer der wichtigsten Part-
ner fiir die Impfstoffausliefe-
rung.» Auch Sika, inzwischen
unter den Top Ten der kapital-
starksten Unternehmen der
Schweiz, erholte sich aus dem
Tal der Trianen und konnte den
Kurs im Laufe des Jahres um
iiber 30 Prozent steigern. Wie
viele andere Zentralschweizer
Unternehmen habe auch Sika
in der Krise von der globalen
Ausrichtung profitiert, etwa
durch die weiterhin hohe Bau-
tatigkeit in Wachstumsmarkten
wie Indien und China, so Pe-
dergnana. «Der kleine Heim-
markt zwang viele Firmen in
der Region, schon immer global
zu denken, das sorgte in der

Krise fiir die notige Agilitit.»
Ein tiberaus gutes Borsenjahr
wurde es fiir den IT-Logistiker
Also mit einem plus von iiber
50 Prozent und den Urner In-
dustriezulieferer Datwyler mit
fast 40 Prozent, gerade diese
Woche wurde bekannt, dass
Letzterer einen neuen Mehrjah-
resvertrag mit Nespresso unter-
zeichnen konnte, was der Aktie
noch einmal Schub verlieh.

Als typischen Coronagewin-
ner sieht Pedergnana die Inves-
titionsgesellschaft HBM He-
althcare in Zug, deren Kurs
2020 noch einmal um {iiber
40 Prozent auf iiber 300 Fran-
ken stieg (siehe Grafik). «Da die
Forschung innerhalb der Ge-
sundheitsbranche wiahrend der
Pandemie stark an Bedeutung
gewonnen hat und somit auch
viele der Firmen, in die HBM
Healthcare investiert», so Pe-
dergnana. Insgesamt war die

vom ehemaligen Roche-Fi-
nanzchef, Henri B. Meier, ge-
griindete Beteiligungsgesell-
schaft dieses Jahr bereits an
zehn Borsengangen und sechs
Verkaufe beteiligt.

Der Neuling

Erfreulich findet Maurice Pe-
dergnana auch, wie sich der
Neuling unter den Zentral-
schweizer Firmen an der
Schweizer Borse Six bisher ge-
schlagen hat. Der Haushaltsge-
ratehersteller V-Zug war Mitte
des Jahres von der Mutterge-
sellschaft Metall Zug abgespal-
ten worden. Mit dem Ziel, der
Traditionsmarke mehr Ent-
wicklungsmoglichkeiten zu ge-
ben. Der Eréffnungskurs am 25.
Juni lag bei 72 Franken, in den
letzten Wochen nun ging es fast
nur aufwirts um gesamt fast 20
Prozent, geprigt auch von posi-

tivem Aussagen zum Geschifts-
verlauf. V-Zug hat die Corona-
pandemie kaum zu spiiren be-
kommen und geht daher fiir
2020 von steigenden Umsétzen
und einem Ergebnisplus aus.
«Das ist ein gelungener Ein-
steig und dass gute Haushalts-
gerite flir die Leute im Home-
office noch mehr an Bedeutung
gewinnen werden, spielt dem
Konzern auch fiir die Zukunft
in die Hand», so Pedergnana

Die Krisenverlierer

Doch es gibt an der Borse auch
Krisenverlierer. Der Tourismus
ist einer der Sektoren, der am
stirksten unter der Coronapan-
demie leidet. Das bekam Samih
Sawiris Orascom zu spiiren, die
unter anderem das Chediin An-
dermattund Resorts in Agypten
betreibt. Der Aktienwert sank
um lber 40 Prozent und damit

fast gleich viel, wie der von
HBM Healthcare im gleichen
Zeitraum stieg, sodass eine
Orascom Aktie derzeit einen
Wert von unter 10 Franken hat.
Auch andere in der Region an-
sdssige Immobiliengesellschaf-
ten zéhlen teils zu den Krisen-
verlierern. «Weil Hotels und
Einkaufscenter nicht ausgelas-
tet waren und so auch umsatz-
orientierte Mieten tiefer ausfie-
len», sagt Maurice Pedergnana.
Besonders hart traf' es auch die
Bergbahnen, die Bergbahnen
Engelberg-Triibsee-Titlis ver-
loren beispielsweise gegen 30
Prozent an Aktienwert. «In die-
sem Bereich wird die Erholung
der Aktien sicher noch einige
Zeit brauchen, da das wichtige
internationale Tourismusge-
schift weiterhin stark einge-
schrinkt ist», so Pedergnana.

Die Sorgenkinder

Unter den Zentralschweizer
Firmen, deren Aktien 2020
deutlich an Wert verloren, fin-
den sich aber auch Firmen, die
schon lianger kriseln oder sich
gerade in einer Restrukturie-
rung befinden, die Aktie des
Milchzulieferer Hochdorf bei-
spielsweise verlor fast 25 Pro-
zent, die vom Stahlkocher Swiss
Steel iiber 10 Prozent. Zu den
Verlierern an der Borse gehort
auch Komax. Um rund 26 Pro-
zent sank der Kurs des Automo-
bilzulieferers aus Dierikon bis
anhin gesamt, erholt sich der-
zeit aber wieder. «Denn die
Autoproduktion zog im zweiten
Halbjahr wieder an, weil in der
Krise Konsumenten auf lang-
fristige Investitionen setzen»,
sagt Pedergnana. Dass Komax
sich noch nicht so schnell vom
Nachfrageeinbruch wie andere
Zulieferer wie beispielsweise
Ditwyler erholt habe, liege ver-
mutlich daran, dass diese brei-
ter aufgestellt seien. So habe
die Datwyler-Aktie stark vom
Wachstumstrend im Geschifts-
feld Healthcare Solutions profi-
tiert. Zusammengefasst, so Pe-
dergnana, lasse sich sagen, wer
wie Komax eigenkapitalstark,
innovativ und agil sei, dessen
langfristiger Borsenperfor-
mance werde der Einfluss der
Coronakrise nicht schaden.



