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Les taux d’inflation sont en baisse

Si l'inflation reste élevée, elle a cependant subi un net ralentissement en décembre. L’ampleur de
la baisse actuelle des taux d’inflation s’est d’abord manifestée en Espagne, puis en France et en
Allemagne, et enfin dans I'ensemble de la zone euro. En Suisse, l'inflation s’est Iégerement affai-
blie aprés deux mois de stagnation. Sa valeur actuelle est de 2.8 %.

L’Espagne a démontré de maniere impressionnante comment mettre en ceuvre un allegement
efficace. Depuis le ler janvier, elle a supprimé le taux de TVA réduit de 4 % sur les produits
alimentaires de premiére nécessité dans le but de freiner l'inflation. C'est pourquoi, pour de
nombreux Espagnols, le premier passage de I'année a la boulangerie ou au supermarché a effec-
tivement représenté une bonne surprise. Beaucoup de choses ont diminué, y compris l'inflation.
En juillet 2022, elle s’élevait a 10.8 %. Depuis, elle ne cesse de baisser, et se situait encore a 5.8
% lors de la derniére mesure.

En Allemagne, la baisse des prix des carburants a entrainé une baisse de l'inflation. En décem-
bre, elle s’élevait a 8.6 %. En octobre, le taux d’inflation était encore de 10.4 %. En raison des
nombreuses mesures prises, I'on peut s’attendre dans ce pays également a de nouveaux
épisodes de détente pour les mois a venir. En France, le renchérissement s’est affaibli de
maniére importante et inattendue a 6.7 %, alors que I'on s’attendait plut6t a 7.3 %. Vendredi,
I'ensemble de la zone euro a été examiné. L’inflation y est passée de 10.6 % en octobre a 9.2 %
en décembre, sous le signe d’une tendance a la baisse. Ainsi, les prévisions (9.5 %) avaient été
nettement sous-estimées.

La perception de I'évolution économique en Europe s’est éclaircie, car la hausse des prix des
biens importés a connu un net ralentissement. Récemment, le baril de pétrole brut Brent de
qualité supérieure coltait encore 78 dollars (-9 % en I'espace d’'une semaine); en mars de I'année
derniére, il se négociait jusqu’a 130 dollars, et d’éminents experts en matiéres premiéres
prévoyaient alors que les prix pourraient atteindre les 200 dollars.

Le moral des entrepreneurs s’est amélioré, tout comme l'indice des directeurs d’achat en Europe.
En novembre déja, le baromeétre y relatif s’était quelque peu redressé, et en décembre, il est
passé a 49.3 points (+1.5). Si cette évolution était prévisible, certains avaient toutefois pris le
parti de retarder leurs décisions d'investissement jusqu’a ce qu’ils voient I'évolution réelle du
taux d'inflation. Or, les espoirs sont désormais devenus réalité. C’'est pourquoi les actions
européennes ont frés bien débuté 'année, nourries par la reprise économique du partenaire
commercial chinois et soutenues par une inflation en baisse. Vendredi dernier, la prestigieuse
banque d'investissement Goldman Sachs a nettement relevé ses objectifs de cours pour les
actions européennes.

Au cours de la premiére semaine de janvier, le Stoxx Europe 600 a progressé de 4.6 %, 'Euro-
Stoxx 50 de 5.9 % et le Swiss Market Index, traditionnellement plus défensif, de 3.9 %, ce qui est
remarquable. La propension a acheter devrait encore s’accroitre lors de la publication des
premiers résultats annuels au cours des semaines a venir.
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Données du marché

Marchés d'actions
SMI

SPI

DAX €

Euro Stoxx 50 €
S&P 500 $

Dow Jones $
Nasdaq Composite $
MSCIEM $

MSCI World $

Marchés obligataires
SBI Dom Gov TR
SBI Dom Non-Gov TR

Marchés immobiliers
SXI RE Funds
SXI RE Shares

Matiéres premiéres
Pétrole ($/Bbl.)
Or (CHF/kg)

Cours de change
EUR/CHF
USD/CHF
EUR/USD

depuis 31/12/2021

11'144.5 +3.9%
14'275.7 +3.9%
14'610.0 +4.9%
4'017.8 +5.9%
3'895.1 +1.4%
33'630.6 +1.5%
10'569.3 +1.0%
988.7 +3.4%
2'649.8 +1.8%

depuis 31/12/2021
196.6 +2.9%
109.9 +1.1%

depuis 31/12/2021
4470 +1.6%
2'982.2 +2.8%

depuis 31/12/2021
73.8 -8.1%
55'657.2 +2.7%

depuis 31/12/2021

0.9877 -0.2%
0.9279 +0.4%
1.0644 -0.6%

Taux d'intérét a court terme

3M
CHF 0.95%
EUR 2.25%
uUsD 4.66%

Prév.3M Prév.12M
1.2%-1.3% 1.4%-1.6%
2.5%-2.7% 3.2%-3.5%
4.8%-5.0% 4.4%-46T7%

Taux d'intérét a long terme

10 ans
CHF 1.30%
EUR 2.19%
usD 3.56%

Renchérissement

2021
Suisse 2.8%
Zone euro 8.5%
Etats-Unis 8.0%

Economie (PIB real)

2021
Suisse 2.2%
Zone euro 3.3%
Etats-Unis 1.9%
Global 3.0%

Prév.3M  Prév.12M
1.3%-1.5% 1.4%-1.6%
2.4%-2.7% 2.7%3.0%
3.6%-3.9% 3.3%-3.6%

2022P 2023P

2.3% 1.6%
6.0% 2.2%
4.0% 2.5%
2022P 2023P
0.8% 1.5%
1.0% 1.0%
1.0% 1.0%
2.2% 2.4%
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Sujet : Conseil consultatif en matiere économique et finan-
ciere de Zugerberg Finanz, 24 / 26 janvier 2023

«Actions, taux d'intéréts, économie mondiale — quo vadis ?»

Le mardi 24 et le jeudi 26 janvier 2023 aura lieu la 30e édition du Conseil consultatif en matiére
économique et financiére de Zugerberg Finanz au KKL a Lucerne ainsi qu’au Theater Casino de
Zoug.

Aprés I'année boursiére réjouissante qu’a été 2021, 'année 2022 s’est avérée une pietre année
en matiére de placement. L’inflation élevée, les taux d’intérét en hausse, les craintes de réces-
sion et la guerre en Ukraine ont été a I'origine de ventes au rabais a travers foutes les classes
d’actifs. Pour les obligations, il s’agit méme en de nombreux endroits de la pire année de place-
ment depuis le début des relevés. Les actions ont également durement souffert.

Nouvelle année - nouvelle chance ? Ou continuera-t-elle sur la méme lancée ? Quel est le scéna-
rio économique le plus réaliste, et quel sera son impact sur les taux d’intérét, les prix de 'immobi-
lier et les marchés boursiers ?

La politique monétaire des banques centrales contfinuera a jouer un réle décisif au cours de la
nouvelle année. Nous nous réjouissons beaucoup d’aborder ce théme avec nos orateurs invités
Dewet Moser, membre suppléant de la Direction générale de la Banque nationale suisse (BNS)
et Urs Birchler, ancien membre de la direction de la Banque nationale suisse (BNS).

Le programme sera mené par notre CEO et fondateur Timo Dainese et par le Prof. Dr. Maurice
Pedergnana, économiste en chef. La séance d’'information se déroulera a trois occasions :

KKL Lucerne

o Mardi 24 janvier 2023
Ouverture des portes 18h00, début des conférences a 18h30 jusqu’a environ 20h15

Theater Casino de Zoug

o Jeudi 26 janvier 2023

Ouverture des portes 10h00, début des conférences a 10h30 jusqu’a environ 12h15
o Jeudi 26 janvier 2023

Ouverture des portes 18h00, début des conférences a 18h30 jusqu’a environ 20h15

Un apéritif dinatoire aura lieu apreés les exposés.
La langue de présentation est le suisse allemand.

Enregistrement vidéo

Si vous ne pouvez pas vous rendre a I'une des trois dates de 'événement, inscrivez-vous pour
accéder a I'enregistrement vidéo de I'événement avec tous les exposés et le discours final. Vous
recevrez le lien vers la vidéo par e-mail apres I'événement. Les participants aux événements
recevront automatiquement la vidéo par la suite. La vidéo est un enregistrement live de I'événe-
ment au KKL Lucerne.

Inscription
Vous pouvez vous inscrire ici. (en allemand)

Nous nous réjouissons de votre participation.
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Information

Dates d’envoi des documents de fin
d’année

Vous trouverez ci-dessous les dates
d’envoi des documents de fin d’'année :

Relevés de dépot Swissquote Bank
(Zugerberg Finanz Revo)
Envoi : semaine 3/4 2023

Relevés de dépot Bank Zweiplus
(Zugerberg Finanz Revo)

Disponible sur I'e-banking : a partir de la
semaine 3 2023

Relevés de dépot CS
(Zugerberg Finanz R)
Envoi : a partir de la semaine 2 2023

Relevés de dépot Zuger KB
(Zugerberg Finanz R)
Envoi : a partir de la semaine 2 2023

Reddition des comptes Zugerberg Finanz
(Zugerberg Finanz R)
Envoi: a partir de la semaine 2 2023

Relevé de dépot Zugerberg Fondation de
libre passage et Fondation de libre
passage Wildspitz

Envoi: a partir de la semaine 5 2023

Relevés de dépot et attestations fiscales
Zugerberg Fondation de prévoyance 3a
Envoi : a partir de la semaine 5 2023

Relevés fiscaux de toutes les banques
dépositaires

Envoi :

a partir de la semaine 5 2023
Swissquote Bank

a partir de la semaine 6 2023

Zuger Kantonalbank

a partir de la semaine 7 2023

Credit Suisse

Disponible sur I’e-banking :
a partir de la semaine 4 2023
Bank Zweiplus

Rapport semestriel Zugerberg Finanz
Envoi électronique : semain 3/4 2023

Toutes les informations contenues ici sont fournies a titre indica-
tif uniquement et ne sauraient constituer des conseils ou recom-
mandations. D'aprés nous, la présente publication repose sur
des sources accessibles au public et réputées pour leur fiabilité
et leur exactitude. Nous n'accordons aucune garantie quant &
I'exactitude et/ou l'intégralité des informations. Cette publica-
tion s’adresse uniquement aux clients/prospects domiciliés en
Suisse. Les informations juridiques contenues dans les mentions
légales sur le site www.zugerberg-finanz.ch s'appliquent mutatis
mutandis. © Zugerberg Finanz AG ; Cours de cléture, chiffres
économiques et prévisions économiques du 06/01/2023.
Images : stock.adobe.com.
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https://zugerberg-finanz.ch/agendas/zugerberg-finanz-wirtschafts-und-boersenausblick-januar-2023/

