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À mi-parcours, aux alentours de 13’000
points

Le Swiss Market Index se situe approximativement à mi-parcours entre son plus haut niveau
annuel du 27 février d’environ 14’000 points, et son plus bas niveau annuel du 23 mars à midi,
d’environ 12’000 points. Le SMI a clôturé cette semaine de Pâques raccourcie à 12’982 points,
ce qui représente une hausse de 2.7 % par rapport à la semaine précédente. À cela s’ajoutent
plusieurs versements de dividendes par des entreprises du SMI (ABB, Holcim, Sika et Swisscom).

Ces derniers jours, le SMI, à l’instar d’autres marchés boursiers, a connu une progression sous
l’effet de la perspective d’une fin de la guerre en Iran. Toutefois, le flux d’informations publié par
le président américain Donald Trump sur sa plateforme « Truth Social » reste impossible à
analyser. Le mode « Breaking News » permanent, ponctué de menaces délibérées, de réitérées
manœuvres de diversion et d’une auto-glorification effrénée, rend difficile de distinguer le bruit,
la rhétorique guerrière et les signaux réellement importants.

Ce qui reste toutefois important, c’est l’évolution de la situation intérieure aux Etats-Unis. Le
prix du gallon d’essence a dépassé les 4 dollars, celui du gallon de diesel les 5 dollars. Cela
génère une pression dans un pays qui ne désire pas la guerre, mais plutôt des prix bons marché
à la pompe. Le prix du baril de pétrole brut, à environ 110 dollars, a également été abordé dans
le discours télévisé de Donald Trump la semaine dernière, au cours duquel il a laissé entendre
qu’il souhaitait se retirer, le plus tôt possible, de la guerre contre l’Iran qui dure déjà depuis plus
de cinq semaines. Le choc des prix est trop important pour les États-Unis et ne saurait être
ignoré.

Une chose reste certaine : l’Europe offre un triste spectacle sur le plan politique. Les désac-
cords concernent pratiquement tous les plans, et l’OTAN, ce « pacte des beaux jours », en pâtit
davantage que prévu, comme la défense de l’Ukraine. Les gagnants de demain seront les pays
qui se sont préparés aujourd’hui à faire face aux crises, estimait récemment la NZZ. L’Europe
n’en fait pas partie.

Le vainqueur secret de l’action menée à la Maison Blanche est Vladimir Poutine, pour qui les
cours des matières premières pointant vers le haut engendrent une hausse inespérée des
recettes publiques. Et il y a un deuxième vainqueur : l’Iran. Non pas à cause de sa prétendue
bombe atomique, mais en raison des menaces qui pèsent sur le détroit d’Ormuz. De manière
contraire au droit international, le régime des mollahs a pris le contrôle de facto de ces eaux
internationales et s’est ainsi hissé au rôle de gardien d’une artère vitale de l’économie mondiale.

Même si, en comparaison avec l’Asie, l’Europe importe relativement peu de pétrole et de gaz du
Moyen-Orient, les prix des matières premières sont toujours ceux du marché mondial. C’est la
raison pour laquelle le président français Emmanuel Macron s’efforce de mener des négociations
afin de rouvrir le détroit d’Ormuz, bloqué par l’Iran.

Données du marché

Marchés d'actions depuis 31/12/2025

SMI 12'982.0 –2.2%

SPI 18'123.7 –0.5%

DAX € 23'168.1 –5.4%

Euro Stoxx 50 € 5'692.9 –1.8%

S&P 500 $ 6'582.7 –4.5%

Dow Jones $ 46'504.7 –3.9%

Nasdaq Composite $ 21'879.2 –6.6%

MSCI EM $ 1'441.0 +2.6%

MSCI World $ 4'316.1 –2.6%

Marchés obligataires depuis 31/12/2025

SBI Dom Gov TR 220.9 –1.0%

SBI Dom Non-Gov TR 121.6 +0.1%

Marchés immobiliers depuis 31/12/2025

SXI RE Funds 584.8 –2.8%

SXI RE Shares 5'058.1 +11.9%

Matières premières depuis 31/12/2025

Pétrole ($/Bbl.) 111.5 +92.5%

Or (CHF/kg) 120'120.9 +8.8%

Bitcoin (USD) 66'830.2 –23.8%

Cours de change depuis 31/12/2025

EUR/CHF 0.9218 –1.0%

USD/CHF 0.8003 +1.0%

EUR/USD 1.1519 –1.9%

Taux d'intérêt à court terme

3M Prév. 3M Prév. 12M

CHF -0.04% -0.1%–0.0% -0.1%–0.0%

EUR 2.10% 1.9%–2.1% 1.7%–1.9%

USD 3.67% 3.4%–3.6% 3.0%–3.3%

Taux d'intérêt à long terme

10 ans Prév. 3M Prév. 12M

CHF 0.39% 0.2%–0.5% 0.4%–0.7%

EUR 2.98% 2.8%–3.0% 2.5%–2.8%

USD 4.34% 4.1%–4.4% 3.7%–4.0%

Renchérissement

2025 2026P 2027P

Suisse 0.1% 0.3% 0.5%

Zone euro 2.2% 1.8% 1.8%

Etats-Unis 3.0% 2.5% 2.0%

Economie (PIB real)

2025 2026P 2027P

Suisse 1.2% 1.3% 1.5%

Zone euro 1.4% 1.4% 1.7%

Etats-Unis 2.3% 2.2% 2.0%

Global 3.0% 3.0% 3.0%
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Sujet de la semaine : Apple a 50 ans

Un Macintosh 128K – le premier Mac produit en série (AA+W – stock.adobe.com)

C’est en avril 1976 que le génial Steve Jobs a fondé Apple, à Cupertino, en Californie. Apple a
autrefois été un pionnier dans le secteur informatique. Elle est entrée dans la légende en 1984
avec le Macintosh, le premier PC à prix abordable équipé d’une souris et d’une interface utilisa-
teur graphique permettant d’utiliser des applications de manière intuitive. Son rival Microsoft a
certes copié son interface utilisateur, mais Apple est devenue l’incarnation même des appareils
conviviaux et tendance au design exceptionnel.

Malgré cela, Apple a évité la faillite de justesse à deux reprises et, en 1985, Jobs a été bouté
hors de l’entreprise. Michael Dell, fondateur du fabricant d’ordinateurs du même nom, a dit un
jour à propos d’Apple : « Je fermerais cette entreprise déplorable et je rendrais l’argent aux
actionnaires ». En 1996, Steve Jobs est revenu chez Apple en urgence, et trois ans plus tard, il a
demandé à Tim Cook s’il voulait le seconder. Il y a 15 ans, alors qu’elle était valorisée à 300
milliards de dollars, Apple est passée entre les mains de Tim Cook suite au cancer de Steve Jobs.

Il est vrai qu’à 65 ans aujourd’hui, Cook est plus proche de la fin que du début de son mandat de
PDG, mais c’est sous son égide qu’Apple a connu le plus important succès commercial de son
histoire. Sous la direction de Tim Cook, le chiffre d’affaires annuel a quadruplé. Le groupe techno-
logique est en pleine forme, même s’il manque d’idées novatrices pour l’avenir. Malgré son
retard en matière d’IA, l’iPhone 17 est le plus grand succès de l’histoire de l’entreprise. Ce best-
seller remporte un tel succès auprès des clients qu’Apple ne parvient pas à répondre à la
demande. À l’heure actuelle, il est difficile d’imaginer un monde sans l’iPhone, lancé pour la
première fois il y a 18 ans par Steve Jobs. À l’époque, Nokia était le leader mondial incontesté.
Depuis, Apple est depuis longtemps en tête du marché. L’iPhone génère plus de 200 milliards
de dollars de chiffre d’affaires, auxquels s’ajoutent 100 milliards de dollars supplémentaires
provenant du streaming vidéo, de la musique, des jeux et d’autres services tels qu’Apple Pay.
Apple prélève une commission sur chaque application vendue par un tiers sur l’App Store et
perçoit des revenus de Google pour que le moteur de recherche soit pré-installé dans le naviga-
teur Safari d’Apple.

En novembre 2025, la capitalisation boursière a dépassé pour la première fois la barre des
quatre mille milliards de dollars, ce qui place l’entreprise à un niveau de valorisation similaire à
celui du fabricant de puces Nvidia et de la holding Alphabet, avec ses divisions telles que
Google, YouTube, Cloud et Gemini.

Les rendez-vous importants de la semaine à venir

7 avril 2026 États-Unis : Indice ISM des directeurs d'achat dans le secteur des services (PMI)
- mars

8 avril 2026 Grande-Bretagne, Allemagne : Indices des directeurs d’achat S&P Global dans le
secteur de la construction (PMI), mars

9 avril 2026 Allemagne : Production industrielle mars

10 avril 2026 Allemagne, États-Unis : Inflation sous-jacente CPI et inflation mars

Événements
Séance d’information pour particuliers en
suisse-allemand – Placer son argent est
aussi une question de confiance

Le jeudi 30 avril 2026 aura lieu chez nous
au Lüssihof une séance d’information desti-
née aux particuliers. Cette séance
s’adresse principalement aux personnes
qui souhaitent faire plus ample connais-
sance avec notre organisation.

Vers l’inscription
(Événement en suisse allemand)

KidsDay de Zugerberg Finanz – mai 2026

Mercredi, 27 mai 2026 aura lieu à Baar, le
prochain Zugerberg Finanz KidsDay, en
collaboration avec MORE Sports. Les
enfants âgés de 6 à 12 ans peuvent s’insc-
rire à cet après-midi de football récréatif.
Le lieu de la rencontre est le complexe
sportif Lättich à Baar. Les matchs se dérou-
leront entre 13h00 et 17h00.
Tous les enfants recevront un kit de démar-
rage comprenant un maillot de football et
d’autres accessoires. Des boissons et des
collations saines sont à votre disposition à
volonté.

Vers l’inscription

Conseil consultatif en matière écono-
mique et financière de Zugerberg Finanz
– juin 2026

Le prochain Conseil consultatif en matière
économique et financière de Zugerberg
Finanz aura lieu le mardi 16 juin 2026 au
Theater Casino de Zoug et le jeudi 18 juin
2026 au KKL de Lucerne.
N’hésitez pas à noter d’ores et déjà la date
dans vos agendas. Le programme et les
modalités d’inscription vous seront commu-
niqués à une date ultérieure dans la
section Événements de notre site Internet
(événement en suisse allemand).

Toutes les informations contenues ici sont fournies à titre indica-
tif uniquement et ne sauraient constituer des conseils ou recom-
mandations. D’après nous, la présente publication repose sur
des sources accessibles au public et réputées pour leur fiabilité
et leur exactitude. Nous n’accordons aucune garantie quant à
l’exactitude et/ou l’intégralité des informations. Cette publica-
tion s’adresse uniquement aux clients/prospects domiciliés en
Suisse. Les informations juridiques contenues dans les mentions
légales sur le site www.zugerberg-finanz.ch s’appliquent mutatis
mutandis. © Zugerberg Finanz AG ; Cours de clôture, chiffres
économiques et prévisions économiques du 03/04/2026.
Images : stock.adobe.com.
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