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Un début du mois en vert

Sur de nombreuses applications, les cours boursiers apparaissent en vert lorsqu’ils connaissent
une évolution positive, et en rouge en cas d’évolution négative. Après la première semaine du
mois de juin, le tableau mondial des actions était de couleur verte. Le Swiss Market Index (SMI) a
progressé à 12’366 points (+1.1 %), ce qui correspond à la moyenne européenne. L’indice
mondial des actions a connu une légère progression (+1.4 %).

Toutefois, les événements importants, qui présentent de l’intérêt également sur le plan écono-
mique, n’ont pas eu lieu sur les marchés financiers, même s’ils ont influencé ces derniers. Ainsi,
l’inflation a continué de baisser, passant en Suisse sous la fourchette de 0.0 % à 2.0 %, ce qui est
considéré par la Banque nationale suisse (BNS) comme synonyme de stabilité des prix. Au vu du
chiffre de -0.1 % et de la tendance déflationniste, il sera d’autant plus intéressant de prendre
connaissance de l’examen de la situation économique et monétaire de la BNS le 19 juin. Désor-
mais, on s’attend à une baisse du taux directeur à 0.0 %, et une minorité non négligeable consi-
dère même que le taux passera en territoire négatif (-0.25 %).

Un autre événement majeur a eu lieu en Russie, À savoir l’« opération toile d’araignée », qui a
marqué l’histoire militaire moderne de l’Ukraine. Avec des drones d’une valeur équivalente à
celle d’un iPhone, celle-ci a détruit des avions de combat russes valant chacun plus de 100
millions de dollars. Il s’agit non seulement d’une asymétrie exceptionnelle sur le plan du capital
(1 : 300’000), mais également d’une humiliation sans précédent pour Vladimir Poutine au cours
de ses 25 ans de règne.

La production de drones de pointe mise en place par l’Ukraine entraîne désormais une augmen-
tation inattendue des coûts de la guerre pour la Russie. Car pour assurer une défense efficace,
elle doit à présent consacrer beaucoup plus de ressources à l’intérieur même du pays. On entend
par là des ressources humaines et financières dont le pays ne dispose pas pour une guerre
d’agression. L’économie russe, d’une taille équivalente à celle de l’Italie, souffre déjà terriblement
du coût de la guerre, et les prix en baisse du pétrole et du gaz dans le monde entier renforcent
la spirale baissière chez cet exportateur de matières premières.

Un autre événement qui a marqué la semaine dernière a été la rupture de l’alliance entre le
président américain Donald Trump et Elon Musk, soit celle entre l’homme le plus puissant et
l’homme le plus riche du monde. Musk a critiqué le paquet législatif « Big Beautiful Bill » de
Donald Trump en le qualifiant d’« abomination dégoûtante », en raison du fait qu’il augmenterait
considérablement le déficit budgétaire américain. Ce paquet législatif comprend toutefois de
nombreuses mesures, notamment la suppression des primes à l’achat et des crédits d’impôt
(jusqu’à 7’500 USD de subventions) pour les véhicules électriques tels que la Tesla d’Elon Musk.

Les invectives ont fusé sur les réseaux sociaux. Trump a déclaré qu’il serait également possible
de réduire toutes les commandes passées aux entreprises de Musk. Selon Bloomberg, ces entre-
prises ont reçu depuis 2000, 22.5 milliards de dollars de commandes de la part du gouverne-
ment américain. Cependant, SpaceX et Starlink sont des entreprises centrales pour les ambitions
des États-Unis, et sont toutes deux indispensables pour l’agence spatiale américaine NASA. Ce
n’est que grâce à l’aide de SpaceX que les astronautes bloqués depuis des mois dans la station
spatiale ISS ont pu être ramenés.

Données du marché

Marchés d'actions depuis 31/12/2024

SMI 12'366.2 +6.6%

SPI 17'042.7 +10.1%

DAX € 24'304.5 +22.1%

Euro Stoxx 50 € 5'430.2 +10.9%

S&P 500 $ 6'000.4 +2.0%

Dow Jones $ 42'762.9 +0.5%

Nasdaq Composite $ 19'530.0 +1.1%

MSCI EM $ 1'182.9 +10.0%

MSCI World $ 3'914.7 +5.6%

Marchés obligataires depuis 31/12/2024

SBI Dom Gov TR 223.0 –0.3%

SBI Dom Non-Gov TR 121.4 +0.6%

Marchés immobiliers depuis 31/12/2024

SXI RE Funds 562.3 +3.5%

SXI RE Shares 4'295.5 +17.2%

Matières premières depuis 31/12/2024

Pétrole ($/Bbl.) 64.6 –10.0%

Or (CHF/kg) 87'517.3 +14.3%

Bitcoin (USD) 104'574.4 +11.6%

Cours de change depuis 31/12/2024

EUR/CHF 0.9371 –0.3%

USD/CHF 0.8223 –9.4%

EUR/USD 1.1397 +10.1%

Taux d'intérêt à court terme

3M Prév. 3M Prév. 12M

CHF 0.21% 0.2%–0.5% 0.2%–0.5%

EUR 1.96% 1.9%–2.1% 1.7%–1.9%

USD 4.31% 4.0%–4.4% 3.4%–3.8%

Taux d'intérêt à long terme

10 ans Prév. 3M Prév. 12M

CHF 0.37% 0.6%–0.9% 0.5%–0.7%

EUR 2.57% 2.8%–3.0% 2.5%–2.8%

USD 4.51% 4.3%–4.6% 3.8%–4.2%

Renchérissement

2024 2025P 2026P

Suisse 0.7% 0.5% 0.5%

Zone euro 2.2% 1.8% 1.8%

Etats-Unis 2.8% 2.5% 2.3%

Economie (PIB real)

2024 2025P 2026P

Suisse 1.8% 1.8% 1.8%

Zone euro 1.5% 1.6% 1.7%

Etats-Unis 2.6% 1.8% 2.0%

Global 3.0% 3.0% 3.0%
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Sujet de la semaine : Souvenir d'Allemagne

La visite inaugurale du chancelier allemand Friedrich Merz à la Maison Blanche s’est bien passée.
La rencontre amicale et proche entre les deux hommes dans le « Bureau ovale » était au premier
plan, même si, aux yeux des médias américains, la rupture entre Trump et Musk, qui avait lieu au
même moment, était bien plus intéressante.

Néanmoins, en Allemagne, les nerfs étaient mis à rude épreuve avant cette visite tendue. Trump
s’est montré imprévisible et ses remarques dénigrantes contre l’Allemagne sont légendaires
Ainsi, il a déjà qualifié l’ancien chancelier allemand Olaf Scholz d’« idiot » et le président allemand
Frank-Walter Steinmeier de « tyran antidémocratique ». Et pourtant, il a beaucoup en commun
avec Merz. Tous deux n’aiment pas Angela Merkel, mènent une politique rigide en matière de
réfugiés, se moquent de la transition énergétique allemande et s’opposent aux livraisons d’éner-
gie russe à l’Europe. Merz a plutôt l’intention d’acheter davantage de gaz liquéfié américain.

Lors de sa visite, Friedrich Merz a offert à Donald Trump un cadeau pas entièrement innocent :
une copie de l’acte de naissance du grand-père allemand du président américain, Friedrich
Trump. Grand-père Trump est né dans le village viticole de Kallstadt, dans la région du Palati-
nat. Quand il était jeune, il a suivi une formation de coiffeur, mais n’ayant pas trouvé de travail à
Kallstadt, il a décidé à 16 ans – avant même d’être appelé sous les drapeaux – d’émigrer aux
États-Unis, comme de nombreux Européens au 19e siècle. La famille souffrait toutefois
beaucoup du mal du pays et souhaitait y rentrer après l’âge du service militaire. Trump, migrant
et ayant fui le service militaire, n’a pas été autorisé au rapatriement.

La suite de l’existence de Frederic Trump – son grand-père a changé de nom aux États-Unis –
est une histoire américaine. Le grand-père de Trump a quitté New York pour s’installer en
Alaska, où il fournissait nourriture et boisson aux personnes en quête de fortune pendant la
ruée vers l’or. Il envoyait les pépites d’or qu’il recevait en contrepartie aux membres de sa famille
à New York, qui les utilisaient pour acheter des terrains.

Comme son père Fred, Donald Trump a affirmé à plusieurs reprises qu’il était originaire de
Suède. La vérité est qu’avant et pendant la Seconde Guerre mondiale, le père de Donald Trump
s’était fait passer pour un Suédois, car il pensait que ses origines allemandes pourraient porter
préjudice à ses affaires dans l’immobilier. Il comptait également de nombreux Juifs parmi ses
clients.

Les rendez-vous importants de la semaine à venir

10 juin 2025 États-Unis : Indice NFIB de confiance des petites entreprises, mai

11 juin 2025 États-Unis : Inflation sous-jacente CPI et inflation mai

12 juin 2025 Inde : Inflation sous-jacente CPI et inflation mai

13 juin 2025 France, Allemagne et États-Unis : Inflation CPI mai et moral des
consommateurs de l’Université du Michigan, juin

Événements
Compte-rendu – Zugerberg Finanz
KidsDay

Le 28 mai a eu lieu à Steinhausen, la 11e
édition du Zugerberg Finanz KidsDay. En
dépit du temps venteux et un peu frais,
plus de 100 enfants ont concouru avec
enthousiasme pour les premières places de
ce tournoi de football haletant. Vous
trouverez un compte-rendu de cette
après-midi sportive ici :

Vers le compte-rendu (en allemand)

Conseil consultatif en matière écono-
mique et financière de Zugerberg Finanz
– juin 2025

Le prochain Conseil consultatif en matière
économique et financière de Zugerberg
Finanz aura lieu le mardi 10 juin 2025 au
KKL de Lucerne et le jeudi 12 juin 2025
au Theater Casino de Zoug. Il sera consa-
cré à la thématique « Les traces de l’his-
toire – Zoug et Lucerne dans le monde ».

S’inscrire (en allemand)

Séance d’information pour particuliers en
suisse-allemand – Placer son argent est
aussi une question de confiance

Le jeudi 26 juin 2025 aura lieu chez nous
au Lüssihof une séance d’information desti-
née aux particuliers.

Cette séance s’adresse principalement aux
personnes qui souhaitent faire plus ample
connaissance avec notre organisation.

S’inscrire (en allemand)
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