Z U G E R B E RG FINANZ Rapport hebdomadaire 36/2022

Données du marché

Marchés d'actions depuis 31/12/2021
SMI 10'891.7 -15.4%
SPI 14'017.9 -14.8%
DAX € 13'050.3 -17.8%
Euro Stoxx 50 € 3'544.4 -17.5%
S&P 500 $ 3'924.3 -17.7%
Dow Jones $ 31'318.4 -13.8%
Nasdaq Composite $ 11'630.9 -25.7%
MSCIEM $ 972.0 -21.1%
MSCI World $ 2'605.2 -19.4%
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Les marchés en quéte de Stabilisation Marchés immobiliers depuis 31/12/2021

SXI RE Funds 449.7 -13.3%
Le SMI a terminé la semaine derniére avec 10’891 points environ (-0.5% en une semaine). Mais SXIRE Shares 30114 ->5%
cette faible variation hebdomadaire ne fait qu’occulter la lutte quotidienne des marchés pour
. e . . N R . e . Matiéres premiéres depuis 31/12/2021
afteindre la stabilisation. Il est toutefois possible, grace a une large diversification par secteurs,
de maintenir a un niveau modéré les variations sur 'ensemble du portefeuille. Derniérement, les Petrole (5/Bbl) 86.9 +15.5%
taux d'inflation encore élevés dans la zone euro ont été accompagnés d’une chute massive des Or (CHF/kg) 54'012.0 +0.6%
prix du gaz a court terme de plus de 30%, et ce malgré I'arrét des livraisons par le gazoduc Nord
Stream 1, qui n’a rien changé & cette situation. Cours de change depuis 31/12/2021
) ) ) , ) EUR/CHF 0.9766 -5.9%
Les chiffres solides de I'emploi en provenance d’Europe et des Etats-Unis ont quelque peu redon-
. . . . . . . USD/CHF 0.9812 +7.5%
né confiance aux marchés concernant le fait que les économies publiques se trouvent en mode
EUR/USD 0.9954 -12.5%

de croissance ralentie de part et d’autre de I'Atlantique. En Suisse, la croissance des emplois a
représenté 164’000 postes de travail (!) en une année. Il s’agit de la plus forte hausse depuis

). . A , . s N . Taux d'intérét a court terme
I'introduction des statistiques sur le marché du travail telles qu’on les connait depuis 1991.

3M Prév.3M  Prév.12M
Il est évident que les banques centrales placent la priorité sur un ancrage a long terme des

i e ) ) "y ) CHF -021 -02-+0.0 +0.3-+0.5
attentes inflationnistes. En fonction de la méthode de mesure utilisée, celles-ci sont de 'ordre de
o . , - . . . . L EUR +0.76 -03--0.1 +15-+1.8
2.5% environ, tant dans la zone euro qu’aux Etats-Unis. Pour la Suisse, un rapport spécial prévoit
usD +3.05 +22-+25 +2.8-+31

que nous devrions retrouver fin 2023 déja un taux d’inflation de 1.0%. Toutefois, afin d’atteindre
cet objectif, des mesures supplémentaires de resserrement monétaire et le refroidissement
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économique qui en découle sont nécessaires. C’'est pourquoi nous considérons qu'il n’est pas

approprié de spéculer sur un assouplissement rapide de la politique monétaire. 10ans  Prév.3M Prév.12M
o ) ) ) ) CHF +0.86 +1.1-+13 +12-+15
En dépit de toutes les crises, les chiffres du marché du travail sont bons tant en Europe qu’aux
. . ) . X . . . EUR +147 +15-+1.6 +14-+18
Etats-Unis, et 'on peut affirmer dans ce contexte que le marché du travail européen s’est apaisé
usD +319 +2.9-+32 +30-+35

et stabilisé. Du fait du manque de main d’ceuvre, I'évolution du marché du travail est méme disso-
ciée de la situation des commandes a court terme et de I'évolution économique. Les entreprises

. P . Renchérissement
gardent leurs collaborateurs malgré les temps difficiles, car elles sont conscientes qu’elles n’en

retrouveront pas forcément lorsque la situation reprendra. 2021 2022P 2023p
. ) ) ) ) ) Suisse +0.6% +2.2% +1.3%
Un marché du travail stable constitue la fondation d’'une consommation solide. Les stocks en
e . . . N , Zone euro +2.6% +3.0% +2.3%
hausse de produits finis sont écoulés au moyen de rabais. On observe a nouveau récemment un
Etats-Unis +4.5% +4.8% +2.8%

certain nombre d’évolutions désinflationnistes sur divers marchés. Ceux ou les prix sont nette-
ment plus élevés connaissent également une tendance de consommation a la baisse. La hausse
des prix du gaz naturel a entrainé une baisse de la demande en gaz en Europe de 'Ouest (-14%
en comparaison avec I'année précédente), alors que les mois dotés du plus important potentiel

Economie (PIB real)

2021 2022P 2023P

d’économies ne sont pas encore arrivés. Suisse +3.0% +2.8% +2.5%
Zone euro +3.8% +2.4% +2.8%
Etats-Unis +5.5% +2.2% +2.2%
Global +5.4% +2.8% +3.2%
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Sujet de la semaine : Faut-il se préparer a une avalanche
conjoncturelle ?

En hiver, les avalanches peuvent se déclencher méme par beau temps. Toutefois, les signes
conjoncturels ne permettent pas de déterminer avec certitude si la situation météorologique
vaincra ou si 'on va au-devant d’une avalanche conjoncturelle. Ce qui est certain, c’est que les
problémes sur les plans des chaines d’approvisionnement se sont atténués. En particulier sur le
marché des semi-conducteurs, la pénurie n'est plus comparable a la situation d'il y a six mois.
Cela permet aux entreprises de fraiter les commandes accumulées, ce qui contribue a F'augmen-
tation du produit national avec une situation de quasi plein-emploi.

Les importations et les exportations ont récemment connu des taux de croissance a deux
chiffres et la consommation des particuliers connait une augmentation en termes réels, a savoir
méme aprés déduction de l'inflation exceptionnellement élevée. En revanche, les co(its horaires
du fravail mesurés en fonction de I'évolution des prix a la consommation restent proportionnelle-
ment modérés. Aux Etats-Unis, les salaires horaires sont plus élevés de 5.2% et en Allemagne de
4.5% que ceux de la méme période il y a une année.

Alors que les prix des matiéres premiéres principales telles que le pétrole brut, l'acier, le cuivre
et méme le blé sont tombés en dessous de leur niveau d’avant-guerre, les discussions en Europe
de I'Ouest portent actuellement sur des prix du gaz et de I'électricité supérieurs a la moyenne.
Les causes de ce phénomene sont multiples. Par exemple, la Grande-Bretagne, pays producteur
de gaz et de pétrole, a négligé aussi bien les sources d’énergie renouvelables que les construc-
tions économes en énergie.

En France également, I'évolution est imputable a des causes nationales bien spécifiques : un
tiers des ménages se chauffe a I'électricité, et les installations solaires demeurent une exception.
Et le pays commence seulement a découvrir le vent comme source d’énergie. A la fin de cette
année, le premier parc éolien marin sera mis en exploitation a Saint-Nazaire en Bretagne, bien
que cet endroit connaisse depuis longtemps des conditions avantageuses sur le plan du vent. La
France a trop fortement misé sur les centrales nucléaires. Toutefois, actuellement sur 56
réacteurs, seuls 21 fonctionnent complétement en raison de travaux d’entretien, de fissures
dans les conduites et de problémes de refroidissement.

Ceux qui voient a quelle vitesse nous sommes en mesure de changer lorsque nous sommes
confrontés a d’éventuelles pénuries d’approvisionnement (et nous y incluons également la
premiére centrale mobile de réserve de Birr, qui fournit un quart de la puissance de la centrale
nucléaire de Leibstadt) ne devraient pas sous-estimer la faculté d’adaptation de 'Europe de
I’Ouest. Notre capacité de résilience résultera de notre capacité a supporter certaines choses
sans que tout s’écroule économiquement.

Les rendez-vous importants de la semaine a venir

5 septembre 2022 : Chine : Indice des directeurs d’achat Caixin, aoGt

7 septembre 2022 : Etats-Unis : ISM Services Index, aot

8 septembre 2022 : Zone euro : Taux de refinancement et taux de rémunération des
dépots

9 septembre 2022 : Chine : Prix a la production et a la consommation, aoGt

© Zugerberg Finanz AG https://zugerberg-finanz.ch

Rapport hebdomadaire 36/2022

Evénements

Attention ! A partir du ler octobre 2022,
les bulletins de versement pour les
paiements et les ordres permanents ne
seront plus valables.

Dés le 30 septembre 2022, les bulletins
de versement rouges et oranges seront
définitivement remplacés par la facture
QR.
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Ce que cela signifie pour vous:

e A partir du ler octobre et dans
toute la Suisse, plus aucun verse-
ment ne pourra étre effectué sur
la base des bulletins de verse-
ment rouges et oranges.

® |es ordres permanents sur la
base des bulletins de versement
rouges ou oranges sont égale-
ment concernés et seront suppri-
més par les banques a partir du
30.09.2022. Dés cette date, ils ne
seront plus exécutés.

® Les ordres permanents qui
doivent continuer a étre exécu-
tés, doivent étre recréés sur la
base de 'IlBAN ou a l'aide d’'une
facture QR.

Si vous avez un ou plusieurs ordres perma-
nents actifs chez nous (plan d’épargne, 33,
etc.), qui ont été créés sur la base d’'un
bulletin de versement rouge ou orange (et
non par IBAN ou code QR), vous devez
impérativement supprimer ce ou ces
ordres permanents d’ici au 30 septembre
2022 et créer un nouvel ordre permanent
sur la base de I'IBAN, afin que vos plans
d’épargne et vos versements soient
assurés également aprés le 30.09.2022.

Si vous avez des questions ou besoin
d’assistance, nous restons volontiers a
votre disposition.

Toutes les informations contenues ici sont fournies a titre indica-
tif uniquement et ne sauraient constituer des conseils ou recom-
mandations. D'aprés nous, la présente publication repose sur
des sources accessibles au public et réputées pour leur fiabilité
et leur exactitude. Nous n'accordons aucune garantie quant &
I'exactitude et/ou l'intégralité des informations. Cette publica-
tion s’adresse uniquement aux clients/prospects domiciliés en
Suisse. Les informations juridiques contenues dans les mentions
légales sur le site www.zugerberg-finanz.ch s’appliquent mutatis
mutandis. © Zugerberg Finanz AG ; Cours de cldture, chiffres
économiques et prévisions économiques du 02/09/2022.
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